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VISTO el Expediente N° EX-2026-106371679- -APN-GAL#CNV, caratulado
“PROYECTO DE RG S/ MODIFICACION TASAS Y ARANCELES CNV EN
FUNCION DE LA RESOLUCION DEL MINISTERIO DE ECONOMIA N°
1901/2026”, lo dictaminado por la Subgerencia de Proteccion al Inversor y Educacion
Financiera, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 de la Ley de Mercado de Capitales dispone los recursos con los que
contard la CNV para su funcionamiento, estableciendo, en su inciso b), que entre ellos
se encuentran: “Los recursos percibidos en concepto de una (1) tasa de fiscalizacion y
control y dos (2) aranceles de autorizacion de la oferta pablica de valores negociables y
registracion de los distintos agentes, mercados, camaras compensadoras y entidades de
registro de derivados que se encuentren bajo fiscalizacién de la Comision Nacional de
Valores y tres (3) de otros servicios que el organismo preste a las personas bajo su
fiscalizacion. Los montos de dichos recursos seran fijados por el Ministerio de
Finanzas, a propuesta de la Comision Nacional de Valores”.

Que, en el afio 2017, El ex Ministerio de Finanzas, actual Ministerio de Economia
(MECON), dicté las Resoluciones N° 87/2017 y N° 153/2017, en las cuales fijo los
nuevos montos a ser percibidos por la CNV en concepto de tasas de fiscalizacion y
control, aranceles de autorizacién y otros servicios, todo ello de conformidad con lo
dispuesto en el inciso b) del articulo 14 de la Ley de Mercado de Capitales, que habia
instaurado el nuevo marco normativo en materia de recaudacion del Organismo en el
afio 2013.

Que, tomando en consideracion ese marco normativo, Se comenzaron a revisar y
modificar regularmente los montos a ser percibidos por la CNV en concepto de tasas de
fiscalizacion y control, aranceles de autorizacion y otros servicios; considerando para
ello tanto la actividad administrativa desarrollada por el organismo como elementos
vinculados al margen de utilidad, capacidad contributiva y valor que agrega cada tipo de
entidad al mercado.

Que, por ello, en el afio 2018, el ex Ministerio de Hacienda, por Resolucion N°
763/2018 resolviod sustituir el anexo de la Resolucion N° 153/2017 del ex Ministerio de
Finanzas por el anexo IF-2018-35854162-APN-CNV#MHA que integra la resolucion
referida en primer término.



Que, en el afio 2021, por Resolucion del MECON N° 267/2021: (i) se sustituyo el anexo
de la Resolucién N° 87/2017 del ex Ministerio de Finanzas por el anexo | (IF-2021-
30604920-APN-CNV#MEC) vy (ii) se sustituyd el anexo de la Resolucién N° 153/2017
del ex Ministerio de Finanzas, sustituido por el anexo de la Resolucion N° 763/2018 del
ex Ministerio de Hacienda, por el anexo Il (IF-2021-30604977-APN-CNV#MEC).

Que, en el afio 2023, por Resolucion MECON N° 82/2023: (i) se sustituy6 el anexo de
la Resolucion N° 87/2017 del ex Ministerio de Finanzas, sustituido por el anexo I de la
Resolucion MECON N° 267/2021, por el anexo | (IF-2022-106489798-APN-
CNV#MEC); y (ii) se sustituyd el anexo de la Resolucion N° 153/2017 del ex
Ministerio de Finanzas, sustituido por el anexo de la Resolucion N° 763/2018 del ex
Ministerio de Hacienda y por el anexo Il (IF-2021-30604977-APN-CNV#MEC) de la
Resolucion MECON N° 267/2021, por el anexo Il (IF-2022-137644375-APN-
CNV#MEC).

Que, en el afio 2024, mediante el dictado de la Resolucion MECON N° 2/2024: (i) se
sustituyd el anexo de la Resolucién N° 87/2017 del ex Ministerio de Finanzas,
sustituido en ultimo término por el anexo | de la Resolucion MECON N° 82/2023, por
el anexo | (IF-2024-04836771-APN-CNV#MEC); vy (ii) se sustituyo el anexo de la
Resolucidon N° 153/2017 del ex Ministerio de Finanzas, sustituido en Gltimo término por
el anexo Il de la Resolucion MECON N° 82/2023, por el anexo Il (IF-2024-04837624-
APN-CNV#MEC).

Que, posteriormente, mediante Resolucion MECON N° 957/2024, se efectué una
revision de los aranceles de autorizacion, sustituyendo el anexo de la Resolucion N°
153/2017, sustituido en ultimo término por el anexo Il de la Resolucion MECON N°
2/2024, por el anexo (IF-2024-96396970-APN-CNV#MEC) que integra esa medida.

Que, luego, a través de la Resolucion MECON N° 1418/2024: (i) se sustituy6 el anexo
de la Resolucion N° 87/2017 del ex Ministerio de Finanzas, sustituido en ualtimo
término por el anexo | de la Resolucion MECON N° 2/2024, por el anexo | (IF-2024-
128981675-APN-CNV#MEC); y (ii) se sustituydé el anexo de la Resolucion N°
153/2017 del ex Ministerio de Finanzas, sustituido en ultimo término por el anexo de la
Resolucion MECON N° 957/2024, por el anexo Il (IF-2024-128981909-APN-
CNV#MEC).

Que, en el afio 2026, mediante el dictado de la Resolucion MECON N° 1/2026: (i) se
sustituyd el anexo de la Resolucién N° 87/2017 del ex Ministerio de Finanzas,
sustituido en ultimo término por el anexo | de la Resolucion MECON N° 1418/2024,
por el anexo | (IF-2025-141562231-APN-CNV#MEC); vy (ii) se sustituyd el anexo de la
Resolucion N° 153/2017 del ex Ministerio de Finanzas, sustituido en altimo término por
el anexo Il de la Resolucion MECON N° 1418/2024, por el anexo Il (IF-2026-
01214695-APN-CNV#MEC).

Que, por ultimo, por la Resolucion del MECON N° 1901/2026: (i) se sustituyo el anexo
de la Resolucion N° 87/2017 del ex Ministerio de Finanzas, sustituido en ultimo
término por el anexo | de la Resolucion MECON N° 1/2026, por el anexo | (IF-2026-
92520203-APN-CNV#MEC); y (ii) se sustituyo el anexo de la Resolucién N° 153/2017
del ex Ministerio de Finanzas, sustituido en ultimo término por el anexo Il de la
Resolucion MECON N° 1/2026, por el anexo Il (IF-2026-92524342-APN-CNV#MEC).



Que, en esta oportunidad, la modificacion efectuada a traves de la Resolucion
Ministerial encontr6é su fundamento en la necesidad de adecuar el régimen vigente de
Tasas y Aranceles de la CNV a las reformas introducidas en las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), derivadas del proceso de reordenamiento y modernizacion normativa llevado a
cabo.

Que, en lo que respecta a la modificacion del anexo I denominado “Otros Servicios”,
atento la necesidad de solventar los recursos humanos, tecnologicos y de verificacion
registral que demanda la intervencion de la CNV en los trdmites vinculados con la
inscripcion y modificacion de la inscripcion en el Registro Pablico de Iddneos, se
incorporo el monto a abonar de tasa por la prestacion de ese servicio.

Que, en lo que compete al anexo II denominado “Tasas de Fiscalizaciéon y Control y
Aranceles de Autorizacion”, se realizaron algunas modificaciones en ambos regimenes.

Que, entre las modificaciones propuestas sobre Tasas de Fiscalizacién y Control, se
incorporo6 dentro de los conceptos alcanzados a los FAL que se constituyan como FF y
se eliminé el trato diferencial respecto de los FCIC Sustentables y de los FCIA con
impacto ASG.

Que, conforme lo indicado, se incorpord una nueva tasa aplicable a los Fiduciarios
Financieros que actien como EH FAL, equiparando su alicuota (0,025%) al régimen
previsto para los FCI. A tal efecto, se establecio una alicuota del 0,025% del patrimonio
neto de los EECC anuales de los FF FAL, equivalente a la sumatoria de las tasas
aplicables a la SG y a la SD de los FCI, con el objeto de preservar un tratamiento
arancelario homogéneo entre ambos vehiculos (FF FAL y FCIA FAL). En tal sentido, se
exceptud a los FF FAL del pago del arancel de autorizacion.

Que, respecto a los FCI ASG vy Sustentables, se derogé la alicuota diferencial instituida
en el afio 2021 para los FCIA y los FCIC bajo el Régimen Especial de Productos de
Inversion Colectiva ASG y Sustentables, quedando estos sujetos a la tasa general
aplicable al resto de los FCIA'y FCIC.

Que, en cuanto a las modificaciones propuestas sobre Aranceles de Autorizacion, se
proyecto la adecuacion del tratamiento de determinados instrumentos a los fines de su
correcta correlacion con otros similares actualmente alcanzados; a tal efecto, los
cambios que se introducen son los siguientes: (i) Oferta Publica Automatica: Inclusion
de los regimenes automaticos previstos en el nuevo marco normativo de la CNV para
FF y Emisoras. En ese orden se redefinié la oportunidad de pago, propendiendo a la
unificacion del criterio temporal para el pago de aranceles en FF y Emisoras,
distinguiendo entre emisiones con autorizacion expresa y aquellas de oferta publica
automatica; (ii) Valores Fiduciarios Autonomos: adecuacion terminolédgica de las
emisiones de FF bajo la denominacion de “valores fiduciarios auténomos”,
homogeneizando la nomenclatura con el régimen de Emisoras y contemplando
expresamente la emision en tramos; (iii) CEDEAR y CEVA: unificacion de los criterios
aplicables a los CEDEAR y CEVA, mediante la equiparacion de su base imponible
arancelaria y oportunidad de pago; (iv) Valores SVS y ON SVS+: supresion del arancel
diferencial para FF y ON Sociales, Verdes y Sustentables (SVS+), reincorporandolos al
régimen de alicuotas generales. Asimismo, se unificé la oportunidad de pago en ON con



Impacto Social con el resto de los instrumentos; y (v) Reestructuracion analitica del
cuadro arancelario de FF para permitir la visualizacion de la alicuota general y de la
alicuota diferencial destinada al financiamiento PyME.

Que, asimismo, en virtud del esquema del examen de idoneidad establecido por la RG
N° 1173, corresponde suspender transitoriamente la percepcion de la tasa de rendicién
de dicho examen -total y parcial-, a partir de la entrada en vigencia de la citada RG y
mientras subsista el régimen de entidades administradoras del examen de idoneidad alli
contemplado.

Que, en virtud de lo expuesto, corresponde a esta CNV dictar las normas reglamentarias
que resultan necesarias para la aplicacion de las modificaciones efectuadas por el
MECON.

Que, por ello, en esta oportunidad, se modifica integramente el Capitulo | del Titulo
XVII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) que reglamenta sobre Tasas de Fiscalizacion
y Control y Aranceles de Autorizacion que percibe la CNV.

Que, cabe precisar que diversos términos utilizados en esta RG, tanto en los
considerandos como en el articulado, se encuentran definidos en el Titulo | de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades otorgadas por los articulos 14,
inciso b), y 19, incisos g) y h), de la Ley de Mercado de Capitales.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 58 de la Seccién V11 Capitulo V del Titulo 11 de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod), por el siguiente texto:

“TASAS Y ARANCELES.

ARTICULO 58.- Conforme lo establecido en el articulo 12 del Capitulo | del Titulo
XVII de estas Normas, quedan exceptuadas del pago de la tasa de fiscalizacion y control
aquellas Emisoras que, ademas de cumplir los requisitos especificos de esta Seccion,
califiguen como PyME CNV, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo VI del
presente Titulo”.

ARTICULO 2°.- Sustituir el articulo 159 de la Seccion XVIII Capitulo V del Titulo Il
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“ARANCEL DE AUTORIZACION Y TASA ANUAL DE FISCALIZACION.
ARTICULO 159.- Las Emisoras (califiquen o no como PyME) comprendidas en esta

Seccion quedaran sujetas a las obligaciones establecidas en el Capitulo I del Titulo
XVII de estas Normas, no resultdndoles aplicables la exencion prevista en el articulo 12



del Capitulo I del Titulo XVII de estas Normas. El pago del arancel de autorizacién
debera ser efectivizado dentro de los CINCO (5) dias habiles posteriores al cierre del
periodo de colocacion de cada emision respecto del monto efectivamente colocado™.

ARTICULO 3°.- Sustituir el Capitulo I del Titulo XVII de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“CAPITULO I

TASAS Y ARANCELES DE LA CNV. ARTICULO 14 INCISO B) DE LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y RESOLUCIONES DEL MINISTERIO DE
ECONOMIA.

REGLA GENERAL.

ARTICULO 1°.- El ingreso de los importes correspondientes a las tasas, aranceles, otros
servicios y multas, mas sus intereses en su caso, debera hacerse efectivo por los sujetos
obligados a través del sistema de recaudacion e-Recauda en la cuenta corriente
habilitada al efecto a nombre de la CNV.

INFORME DE RECURSOS.

ARTICULO 2°.- La Subgerencia de Administracion obtendra automaticamente por los
sistemas habilitados la informacion de los ingresos realizados, la cual sera enviada en el
mismo dia a los sectores correspondientes para su toma de conocimiento y como
constancia para su acreditacion en el tramite que corresponda.

TASA DE FISCALIZACION Y CONTROL.

ARTICULO 3°.- Las tasas de fiscalizacion y control se haran efectivas en la
oportunidad que en cada caso se indica:

1. Los Mercados, las Céamaras Compensadoras y los Mercados con funciones de
Camara Compensadora, que se encuentren registrados al 31 de diciembre de cada afio,
del 8° al 12° dia habil de enero del afio siguiente.

2. Los ADCVN, ACR, ACRyP, AN, AN RUCA, AAGI, ALyC -Propio e Integral-, ALyC
I AGRO, ALyC -Participante Directo-, ACVN, los AP -personas humanas y juridicas-, y
los PSAV -personas humanas y juridicas- que se encuentren registrados al 31 de
diciembre de cada afio, del 8° al 12° dia habil de enero del afio siguiente.

3. Las Emisoras de acciones, ON, valores representativos de deuda de corto plazo,
CEDEAR y/o CEVA, que se encuentren registradas al 31 de diciembre de cada afio, del
8° al 12° dia habil de enero del afio siguiente.

4. Los Agentes de Administracion y los Agentes de Custodia de FCIA o FCIC, segun se
indica a continuacion:

a) En el caso de los FCIC, en funcion del patrimonio neto que surja de los EECC
anuales o trimestrales de cada uno de los FCI que administren o custodien, los Agentes



de Administracion y Custodia, en cada caso, deberan abonar del 8° a 12° dia habil,
contados a partir de la fecha de vencimiento establecida para la presentacion de los
referidos EECC, el 25% de la tasa de fiscalizacion y control prevista en el anexo de la
Resolucion N° 153/2017 del entonces Ministerio de Finanzas.

b) En el caso de los FCIA, los Agentes de Administracion y Custodia, en cada caso, del
8° al 12° dia habil de cada trimestre calendario, debiendo aplicar la tasa sobre el
devengamiento diario, conforme el patrimonio neto informado a través del sistema
utilizado para la remision de la informacion requerida en estas Normas por la CAFCI. A
los efectos de la aplicacion de la tasa, se debera adoptar la convencién Actual/Actual.
Asimismo, la provision diaria que se practique deberd ser contabilizada en la moneda
del FCI, independientemente de que se hayan emitido clases de cuotapartes
denominadas en monedas diferentes a aquella. No serdn incluidos en la base de
aplicacion de la tasa los FCI respecto de los cuales la CNV hubiere aprobado su proceso
liquidatorio. En el caso de los FCIA o FCIC cuya moneda sea el dolar estadounidense,
corresponde aplicar el Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500 del
BCRA correspondiente al dia habil anterior a la fecha de pago. En aquellos FCI que
estén denominados en otras monedas extranjeras, se utilizara el tipo de cambio
publicado en el sitio web del BCRA, en http://www.bcra.gob.ar, correspondiente al dia
habil anterior a la fecha de pago.

5. Los ACD y los ACDI de FCI, que se encuentren registrados al 31 de diciembre de
cada afo, del 8° al 12° dia habil de enero del afio siguiente.

6. Los Fiduciarios Financieros (entidades financieras y sociedades an6nimas), que se
encuentren registrados al 31 de diciembre de cada afio, del 8° al 12° dia habil de enero
del afio siguiente.

7. Las EH FAL (Fiduciarios Financieros: entidades financieras y sociedades anénimas),
en funcion del patrimonio neto que surja de los EECC anuales de cada uno de los FF
FAL que administren, deberan abonar del 8° a 12° dia h&bil, contados a partir de la
fecha de vencimiento establecida para la presentacién de los referidos EECC.

Las Entidades que sean autorizadas o registradas con posterioridad a las fechas
indicadas deberan abonar la tasa anual dentro de los CINCO (5) dias habiles de obtenida
la autorizacion o registro, respectivamente.

APLICACION DE LA TASA DE FISCALIZACION Y CONTROL.

ARTICULO 4°.- En el caso de aquellas Entidades que se encuentren registradas en mas
de una categoria 0 sean Emisoras de diferentes Valores Negociables, a efectos del pago
de las tasas de fiscalizacion y control, correspondera:

1. Las Entidades que se encuentren registradas en distintas categorias (Mercados,
Agentes, Emisoras, Agentes de Administracion y Custodia de FCI, ACD, Fiduciarios
Financieros), deberan abonar las tasas correspondientes a cada una de las categorias en
las cuales se encuentren registradas.

2. Las Entidades que se encuentren registradas en mas de una de las calidades previstas
en la categoria “Agentes” del anexo de la Resolucion 153/2017 del entonces Ministerio



de Finanzas, abonaran exclusivamente, en relacion a esta categoria, la tasa
correspondiente a la calidad registrada de mayor valor.

3. Las Emisoras de distintos Valores Negociables abonaran exclusivamente, en relacion
a la categoria “Emisoras”, la mayor tasa que se corresponda con los Valores
Negociables por ella emitidos.

4. Los ACD de FCI abonaran, en relacion a esta categoria, una Unica tasa, ain en el caso
de que se encuentren inscriptos en las dos calidades contempladas en ella.

ARANCEL DE AUTORIZACION ON.

ARTICULO 5°.- El arancel de autorizacion, establecido respecto de las ON, sera de
aplicacion para todas las emisiones autbnomas, con o sin autorizacion automatica,
programas y emisiones de series o0 clases, debiendo acreditarse conforme se detalla a
continuacion:

1. Por emisiones de ON autébnomas, con o sin autorizacidon automatica, deberd
acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de colocacion.

2. Por el aumento de monto y otras modificaciones de los términos y condiciones de las
ON autonomas, con o sin autorizacion automatica, debera acreditarse dentro de los
CINCO (5) dias de la fecha de publicacion en la AIF del Suplemento o adenda
correspondiente.

3. Programas de ON (bajo procedimiento con o sin autorizacion automatica, segun
corresponda):

a) Por el monto méaximo del Programa, deberd acreditarse con caracter previo a la
obtencion de la autorizacion definitiva.

b) Por aumento de monto, prérroga del plazo y/u otras modificaciones de términos y
condiciones del Programa Global, debera acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la
fecha de publicacion en la AIF del Prospecto, Suplemento o adenda correspondiente.

c) Por colocacion de serie o clase en el marco del Programa, debera acreditarse dentro
de los CINCO (5) dias de la fecha de colocacion de cada serie o clase.

d) Por modificacion de los términos y condiciones de cada serie o clase, debera
acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de publicacién en la AlIF del
Suplemento o adenda correspondiente. A los efectos de determinar el valor residual de
la serie o clase se debera considerar el importe que corresponda al dia anterior a la fecha
de pago.

4. Por emisiones de ON bajo el Regimen Simplificado y Garantizado con Impacto
Social:

a) Por emisiones de ON autbnomas, con o sin autorizacion automatica, debera
acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de colocacion.



b) Por el aumento de monto y modificaciones de los términos y condiciones de las ON
auténomas, con o sin autorizacion automatica, debera acreditarse dentro de los CINCO
(5) dias de la fecha de publicacion en la AIF del Prospecto, Suplemento o adenda
correspondiente. A los efectos de determinar el valor residual se deberd considerar el
importe que corresponda al dia anterior a la fecha de pago.

A todos los efectos, se entenderd por valor residual de la serie o clase al remanente del
VIN emitido luego de deducidas las amortizaciones pagadas y las cancelaciones
efectuadas de dicha emisiédn al dia anterior a la fecha de pago.

ARANCEL DE AUTORIZACION EF.

ARTICULO 6°.- El arancel de autorizacion de ON emitidas en el marco del Régimen de
EF, bajo el procedimiento con o sin autorizacion automatica, segln corresponda, debera
acreditarse conforme se detalla a continuacion:

1. Colocacién de serie o clase. Por el monto efectivamente colocado, debera acreditarse
dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de colocacién de cada serie o clase.

2. Aumento de monto, debera acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de
publicacién en la AIF del Suplemento o adenda correspondiente.

3. Por modificaciones de los términos y condiciones, debera acreditarse dentro de los
CINCO (5) dias de la fecha de publicacién en la AIF del Prospecto, Suplemento o
adenda correspondiente.

4. Por otras modificaciones de los términos y condiciones de cada serie o clase, debera
acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de publicacion en la AIF del
Suplemento o adenda correspondiente.

A los efectos de determinar el valor residual de la serie o clase se deberd considerar el
importe que corresponda al dia anterior a la fecha de pago.

Las disposiciones del presente articulo seran aplicables a todas las emisiones de ON
cuando las mismas sean realizadas bajo el Régimen de EF.

ARANCEL DE AUTORIZACION CEDEAR Y CEVA.

ARTICULO 7°- El arancel de autorizacion, bajo el procedimiento con o sin
autorizacion automatica, segun corresponda, establecido respecto de la emision de
CEDEAR o0 de CEVA, deberad acreditarse con caracter previo a la obtencion de la
autorizacion definitiva.

En el caso del aumento de monto de los CEDEAR o de CEVA, asi como la
modificacion de otros términos y condiciones de la emision, por decision voluntaria del
Emisor, debera acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de publicacion en
la AIF del Suplemento o adenda correspondiente.

A los fines del calculo del monto fijo por cada emision se tomaré el valor de la UVA que
informa el BCRA al dia previo al efectivo pago.



ARANCEL DE AUTORIZACION FF.

ARTICULO 8°.- El arancel de autorizacion establecido respecto de los FF, excluidos los
FF FAL, seré de aplicacion para todas las emisiones auténomas, los programas globales
y emisiones de series bajo programas globales, con o sin autorizacién automatica,
debiendo acreditarse conforme se detalla a continuacion:

1. Por emisidn auténoma de valores fiduciarios sin autorizacién automatica:

a) Por emision de valores fiduciarios autonomos debera acreditarse dentro de los
CINCO (5) dias de la fecha de colocacion.

b) En el caso de aquellos FF autbnomos, con emision por tramos, debera acreditarse con
caracter previo a la obtencion de la autorizacion definitiva el pago del arancel sobre el
total del monto autorizado.

c¢) Por modificacidn de términos y condiciones de valores fiduciarios autbnomos, debera
acreditarse con carécter previo a la obtencion de la autorizacion definitiva.

2. Emisiones de valores fiduciarios por Programa sin autorizacion automatica:

a) Por autorizacion de Programa Global, deberéd acreditarse con caracter previo a la
obtencion de la autorizacion definitiva.

b) Por la colocacion de serie bajo Programa, debera acreditarse dentro de los CINCO (5)
dias de la fecha de colocacion de la serie.

c) Por modificacion de términos y condiciones de serie bajo Programa, debera
acreditarse con caracter previo a la obtencion de la autorizacién definitiva.

3. Emisién auténoma de valores fiduciarios con autorizacion automatica:

a) Por emision de valores fiduciarios autonomos debera acreditarse dentro de los
CINCO (5) dias de la fecha de colocacion.

b) En el caso de valores fiduciarios autbnomos, con emision por tramos debera
acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de publicacion en la AIF tomando
como base de calculo el monto total del Prospecto publicado.

c¢) Por modificacion de términos y condiciones de valores fiduciarios autobnomos, debera
acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de publicacién en la AlF del
Suplemento o adenda correspondiente.

4. Emisiones de valores fiduciarios por Programa con autorizacion automatica:
a) Aumento de monto, prorroga del plazo y modificacion de términos y condiciones del

Programa, deberan acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de publicacion
en la AIF del Prospecto o adenda correspondiente.



b) Por la colocacion de serie bajo Programa debera acreditarse dentro de los CINCO (5)
dias de la fecha de colocacion de la serie.

c) Por modificacion de términos y condiciones de serie bajo Programa debera
acreditarse dentro de los CINCO (5) dias de la fecha de publicacion en la AIF del
Suplemento o adenda correspondiente.

A todos los efectos, se entendera por valor residual de la serie al remanente del V/N
emitido luego de deducidas las amortizaciones pagadas y las cancelaciones efectuadas
de dicha emision al dia anterior a la fecha de pago.

CAPITALIZACION DE INTERESES.

ARTICULO 9°.- Cuando se capitalicen intereses, se deberan abonar, dentro de los
CINCO (5) dias habiles desde la fecha de capitalizacion, las sumas que resulten de
aplicar el arancel de autorizacion respectivo sobre los montos capitalizados.

FORMULARIO ARANCEL DE AUTORIZACION DE VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 10.- A los fines de la determinacion del monto a ingresar en concepto de
arancel se deberan presentar a la CNV los datos especificados en el Anexo |, que forma
parte integrante del presente Titulo. Dicho Anexo debidamente conformado por la CNV
debera adjuntarse en el sistema e-Recauda como “Datos Generales” bajo el concepto
“Documento de Instruccion”. El pago del arancel de autorizacion es condicion necesaria
para el levantamiento de los condicionamientos y la obtencion de la autorizacion
definitiva, segln corresponda.

En todos los casos en que el arancel se fije respecto de montos colocados, el
representante legal de la entidad o autorizado debera presentar una declaracion jurada en
la que conste el monto efectivamente colocado y la fecha de colocacién.

FALTA DE CUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LAS TASAS Y ARANCELES.
MORA.

ARTICULO 11.- La falta de cumplimiento del pago de las tasas y aranceles producira la
mora automatica al vencimiento del plazo, y dara lugar a la aplicacion de los intereses
establecidos en el articulo 2° de la Resolucion N° 153/2017 del entonces Ministerio de
Finanzas. Si la entidad morosa iniciara algin tramite de autorizacion en estas
condiciones, sdlo se podré dar curso al mismo cuando se regularice la situacion.

EXENCIONES.

ARTICULO 12.- Conforme con lo dispuesto por los articulos 16, 19, incisos g) y h), y
57 de la Ley de Mercado de Capitales, se eximen del pago de la tasa de fiscalizacion y
control y de los aranceles de autorizacion a:

1. Las emisoras que califiquen como PyME CNV y a las emisiones efectuadas por éstas,
conforme el Capitulo VI o bajo cualquier régimen automatico previsto en el Capitulo V
del Titulo Il de estas Normas, excepto réegimen general y mediano impacto ampliado
emitidas bajo el referido Capitulo.



2. Los FCI PyME, asi como los constituidos en el marco de la Ley N° 27.260, para la
determinacion de la tasa de fiscalizacion y control aplicable a los Administradores y
Custodios de FCI.

3. Las universidades publicas autorizadas a funcionar como ACR en los términos del
articulo 57 de la Ley de Mercado de Capitales.

PAGO DE ARANCELES EN OTRAS MONEDAS. TIPO DE CAMBIO.

ARTICULO 13.- En el caso de emisiones nominadas en dolares estadounidenses, para
el cobro del arancel de autorizacion corresponde aplicar el Tipo de Cambio de
Referencia Comunicacion “A” 3500 del BCRA correspondiente al dia habil anterior a la
fecha de pago. En el caso de emisiones nominadas en otras monedas extranjeras, se
utilizard el tipo de cambio publicado en el sitio web del BCRA, en
http://www.bcra.gob.ar, correspondiente al dia habil anterior a la fecha de pago.

OTROS SERVICIOS.

ARTICULO 14.- Las sociedades emisoras en el Régimen de Oferta Publica deberéan
acreditar, al momento de solicitar la emision del Certificado de vigencia, el pago de la
tasa prevista en el anexo de la Resolucion N° 87/2017 del ex Ministerio de Finanzas.

ARTICULO 15.- En los casos previstos en el anexo de la Resolucion N° 87/2017 del ex
Ministerio de Finanzas, se debera acreditar su pago conforme se detalla a continuacion:

1. Examenes de idoneidad (total o parcial/revalidacion): al registrar su inscripcion al
examen respectivo.

2. Solicitud de alta de inscripcién de idoneo en la CNV: al momento de interponer la
solicitud de inscripcion.

3. Solicitud de modificacion de inscripcion de idoneo, por cambio del Agente donde se
desempefia: al momento de solicitar la modificacion en el Registro.

La acreditacion de pago mediante el comprobante de e-Recauda constituira un requisito
previo e indispensable para dar curso a la tramitacion de las solicitudes registrales o
para la habilitacion de la mesa de examen”.

ARTICULO 4°.- Incorporar como articulo 4° del Capitulo XVI11 del Titulo XV111 de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“ARTICULO 4°.- Suspender transitoriamente la percepcion de la tasa de rendicion del
examen de idoneidad -total y parcial-, a partir de la entrada en vigencia de la RG N°
1173 y mientras subsista el régimen de entidades administradoras del examen de
idoneidad alli contemplado™.

ARTICULO 5°.- La presente RG entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su
publicacién en el B.O.



ARTICULO 6°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del
Registro Oficial, incorporese en el sitio web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv,
agreguese al texto de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) y archivese.

Manuel Ignacio Calderdn.- Laura Inés Herbon.- Sonia Fabiana Salvatierra.-
Roberto Emilio Silva.



